ROZDZIAt 3. ANALIZA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

zobowigzania — obecne obowiazki jednostki dotyczace przekazania zasobow ekono-
micznych, wynikajace z przesztych zdarzen,

kapital wlasny — koncowy udziat w aktywach jednostki po odliczeniu wszystkich jej
zobowigzan.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania obejmuja:

e rezerwy na zobowigzania,

e zobowigzania dlugoterminowe,
e zobowigzania krotkoterminowe,
e rozliczenia mi¢dzyokresowe.

3.3.2. Analiza struktury bilansu

Analiza struktury bilansu obejmuje:

e struktury aktywow — na podstawie analizy pionowej ustala si¢ udzial wybranej
pozycji w aktywach razem lub w konkretnej grupie aktywow oraz oblicza si¢
wskazniki struktury aktywow;

e struktury pasywow — na podstawie analizy pionowej ustala si¢ udzial wybranej
pozycji w pasywach razem lub w konkretnej grupie pasywoéw oraz oblicza si¢
wskazniki struktury pasywow.

Celem analizy bilansu jest:

e okreslenie biezacej struktury aktywow i pasywow przedsiebiorstwa;
¢ identyfikacja istotnych pozycji aktywow i1 pasywow;
e okreslenie tendencji do zmian struktury aktywow i pasywow przedsiebiorstwa.

Przyktad 3.2

Analiza struktury bilansu CCC S.A. — w tabeli 3.2 wszystkie pozycje bilansu zostaly
przedstawione jako udziat procentowy w sumie bilansowe;j.

Nalezy teraz wybrac istotne pozycje bilansu. Nawet uproszczony bilans przedsig-
biorstwa, analizowany w perspektywie kilku lat, zawiera sporo danych. Sprawozdania
finansowe sg standardowe 1 w ograniczonym stopniu uwzgledniaja charakter przedsie-
wzigcia. Analityk powinien dazy¢ do przedstawienia istotnych aspektow dziatalnos$ci
przedsigbiorstwa, w przeciwnym razie wyniki beda nieczytelne i trudne do interpretacji.
Warto wigc dokonac selekceji pozycji 1 wybrac¢ najistotniejsze, biorgc pod uwage charakter
dziatalnosci badanego przedsiebiorstwa.
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3.3. BILANS JAKO ZRODtO INFORMACJI O PRZEDSIEBIORSTWIE

Tabela 3.2. Struktura bilansu CCC S.A. za lata 2011-2015 (%)

Udzial w Aktywach razem (w %) 2011 2012 2013 2014 2015
Wartosci niematerialne 1% 1% 1% 1% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 34% 36% 35% 29% 29%

Rzeczowe aktywa trwalte — inwestycje 12% 13%

w sklepach

Rzeczowe aktywa trwate — fabryka 12% 11%

i dystrybucja

Rzeczowe aktywa trwate — pozostate 5% 5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3% 2% 2% 15% 15%
Udzielone pozyczki 0% 0% 0% 1% 0%
AKktywa trwale 38% 40% 38% 45% 44%
Zapasy 50%  41%  41% 41% 33%
Naleznosci od odbiorcow 4% 3% 1% 2% 2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0% 1% 0% 0% 0%
Udzielone pozyczki 1% 1% 0% 0% 1%
Pozostate naleznosci 3% 3% 6% 2% 3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4% 13% 13% 9% 16%
Aktywa obrotowe 62% 60% 62% 55%  56%
AKktywa razem 100% 100% 100% 100% 100%

2011 2012 2013 2014 2015

Zobowiazania z tytulu zadtuzenia 21% 9% 14% 12% 14%
Zobowigzania na podatek odroczony 0% 0% 0% 0% 0%
Rezerwy 0% 0% 0% 0% 0%
Otrzymane dotacje 0% 3% 3% 2% 1%
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 0% 0% 0% 0% 0%
Zobowiazania dlugoterminowe 22% 13% 17% 14% 16%
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia 7% 21% 15% 20% 20%
Zobowiazania wobec dostawcow 11% 6% 8% 6% 4%
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